Informasjonsplikter i tilknytning til noterte
selskaper pa Oslo Bgrs og Oslo Axess




Presentasjonens formal

Gi en oversikt over de informasjonsplikter paligger de
ulike akt@rene knyttet til selskapet notert pa regulert
marked, | farste rekke Oslo Bgrs og Oslo Axess.

Aktgrene er inndelt i:
— Utsteder (det noterte selskapet)

— Investor (den som f.eks. kjgper, tegner, selger eller bytter aksjer
eller andre finansielle instrumenter

— Primaerinnsider (neermere bestemte personer med sentrale
oppgaver i det noterte selskapet, og som lovgiver har antatt at
normalt har tilgang til innsideinformasjon)
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De tre informasjonspliktene

Selskapets (utsteders) informasjonsplikt

Investorenes flaggeplikt

Primaerinnsideres meldeplikt

| dag:

— Oversikt over regelsettene

— Neste mgte:
— Notert selskaps informasjonsplikt ved transaksjoner: tidspkt?
— Informasjonsplikter ved innmatskjap | notert selskap?
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Hvem har hvilke plikter?

Noterte aksjer/aksjeeiere Investor Investors

> flaggeplikt,
vphl § 4-2

Primeaerinnsideres
meldeplikt,
vphl § 4-1

Selskapets
informasjonsplikt,
vphl § 5-2
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Selskapets informasjonsplikt

« Vphl kapittel 5 og Lapende forpliktelser kapittel 3/4

— Periodisk informasjonsplikt
— Arlig oversikt over siste 12 maneders offentliggjgringer
— Finansiell kallender for kommende ar
— Arsregnskap og delarsregnskaper

— Lapende informasjonsplikt — Saerskilte hendelser
— Rettigheter tilknytter aksjer og finansielle instrumenter
— Utstedelse av lan/garantier

— Forslag/beslutning om utbytte, fisjon, fusjon, kapitalforhgyelse eller
—nedsettelse og styrefullmakter kapital

— Forslag/beslutning utstedelse tegningsretter

— Registrert endring foretaksnavn og aksjers palydende
— Ny firmaattest ved kapitalendringer

— Transaksjoner med neerstaende

— Selskapets transaksjoner 5 og (25 eller 100) %
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Selskapets informasjonsplikt - fortsettelse

* Lgpende informasjonsplikt — innsideinformasjon

— "Med innsideinformasjon menes presise opplysninger om de
finansielle instrumentene, utstederen av disse eller andre forhold
som er egnet til a pavirke kursen pa de finansielle instrumentene
eller tilknyttede finansielle instrumenter merkbart”

— Hovedregel: umiddelbar offentliggjering (LF 3.1.1 — vphl § 5-2)
— Unntaket: utsatt offentliggjering (LF 3.1.2 — vphl § 5-3)

— "Selskapet kan utsette offentliggjaring av opplysninger som nevnt i
pkt. 3.1.1 farste ledd for ikke a skade sine legitime interesser,
forutsatt at allmennheten ikke villedes av utsettelsen og
opplysningene behandles konfidensielt”

— Har unntaket blitt hovedregelen?

Advokatfirmaet Haavind AS




Investorenes flaggeplikt

« Vphl § 4-2

— Tersklene: 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 1/3, 50%, 2/3 og 90%
— aksjer eller stemmer
— Omfatter ogsa tegningsretter, opsjoner og tilsvarende
— Tersklene gjelder bade oppover og nedover

— Hendelser som utlgser flaggeplikt:
— Aktivt kjgp/salg
— Passiv endring grunnet kapitalendringer | selskapet
— Stemmefullmakt uten instruks (tildeling og tilbakekallelse)
— Lan og tilbakelevering av aksjer
— Enkelte andre, mindre vanlige

— Merk: identifikasjon med naerstaende, herunder parter som
konsolideres grunnet forpliktende samarbeid ("concert parties”)

— Tidspunkt: bindende avtale, "straks”
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Primaerinnsideres meldeplikt

« Vphl §4-1
— Man er primaerinnsider i kraft av sin stilling uavhengig av faktisk info

Hvem omfattes?

— Styremedlemmer, ledende ansatte, medlem av kontrollkomité,
revisor, varamedlemmer, observatgrer, styresekretaer, corporate
secretary, selskap som grunnet eierskap er representert | utsteders
styre, samt ledende ansatte og styremedlemmer i konsernselskap
som normalt kan antas a fa tilgang til innsideinformasjon

Hva innebeerer det a veere primeerinnsider?

— (Undersgkelsesplikt far foretar/ tilskynder til tegning, kjgp, salg eller
bytte av foretakets aksjer/finansielle instrumenter)

— Kjgp, salg, bytte eller tegning av aksjer i utsteder eller selskap i
samme konsern skal straks meldes

Det samme gjelder utstederforetakets handel med egne aksjer
— Seerlige prosedyrer ma falges
Tidspunkt: gjennomfaring, innen markedet apner dagen etter
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Case 1: Spectrum

Tegner nye aksjer: Laner aksjer av hovedaksjonaerer ("gipsy swap”):
flaggeplikt, vphl § 4-2 flaggeplikt, vphl § 4-2
(tegning/tildeling)

@vrige aksjeeiere) (4 hovedaksjeeiere Tilretteleggere Eksterne
mvesEorer
\ Tegner aksjer:

flaggeplikt,

vphl § 4-2

Daglig leders holding-

selskap tegner aksjer:

meldeplikt, vphl § 4-1
(gjennomfgaring)

Styret utsteder nye aksjer:
informasjonsplikt, vphl § 5-2
(forslag, vedtak, bookbuilding?)
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Hva ma vi passe pa?

Hvem bistar vi: utsteder, investor, primeerinnsider, flere?
Hvilke regelsett er det var oppgave a passe pa?

Avklare tidlig med kunden + gvrige aktarer:
— hvilke informasjonsplikter vi skal passe pa
— om vi skal lage og sende meldingene
— eller om andre (tilrettelegger, selskapet, investor) holder i dette
— hvem fgrer innsideliste?

Tidspunkt for styremgte som behandler saken: etter
markedet stenger (kl. 17.30)
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Case 2: Sankatys investering | Dockwise Ltd

@e aKSJer/akSJeelere

Tegner aksjer: flaggeplikt, vphl § 4-2
* rettet emisjon: tildeling

« salg/kjgp av tegningsretter: ordre

« fortrinnsrettsemisjon: tildeling

Utsteder nye aksjer: informasjonsplikt, vphl § 5-2
* rettet emisjon: forslag + vedtak
« fortrinnsrettsemisjon: forslag + vedtak

. __________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
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Case 3: Selskap X ASAs kjgp av egne aksjer

@e aksjer/aksj(D

Vil kjgpe egne aksjer:

*asal § 9-2

* vphl § 4-1

* barssirkuleere 2/2008
* informasjonsplikt om programmet
» meldeplikt for hvert kjgp
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